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Factores Clave de Calificacion

Perspectiva Estable: La Perspectiva de la calificacién nacional de largo plazo de Banco Mdltiple
BDIS.A.(BDI) fue revisada a Estable desde Positiva, lo que refleja la expectativa de Fitch Ratings
de que el perfil crediticio del banco se deteriorard debido al entorno operativo mas débil
producto de la crisis generada por el coronavirus. La agencia también considera el
debilitamiento de las condiciones econdmicas reflejadas en una contraccién de la economia de
almenos 5% en 2020. La Perspectiva es Estable ya que, en opinién de Fitch, incluso al considerar
un deterioro potencial, los indicadores permaneceran consistentes con las calificaciones
actuales del banco.

Capitalizacion Razonable: La capitalizacion de BDI es razonable para los riesgos a los que se
expone el banco. El indicador de Capital Base segln Fitch se redujo a 13.9% a junio de 2020
desde 14.5% a diciembre de 2019, dado el aumento de los activos ponderados por riesgo (APR)
crediticio. La capitalizacién estd soportada por la rentabilidad y el compromiso de los
accionistas por mantener la solvencia de la entidad. Fitch considera que las métricas de
absorcién de pérdidas serdn probadas en el entorno operativo menos benigno.

Morosidad Moderada: BDI entré a la crisis por la propagacién del coronavirus con niveles bajos
de morosidad (diciembre 2019: 1.1%). El indicador de préstamos vencidos sobre cartera total
incremento hasta 1.5% a junio de 2020, dadas las condiciones débiles del entorno econémico
producto de la pandemia, pero aliin es moderado y mas bajo que el promedio del mercado. En
opinion de Fitch, la morosidad aumentara en el segundo semestre de 2020 por la recesiéon
econdmica, el proceso auin intermitente de apertura de laeconomiay lamadurez de los créditos
reestructurados.

Rentabilidad Sélida: La utilidad operativa sobre APR de BDI se mantiene sélida en 2.7% a junio
de 2020 (diciembre 2019: 2%). No obstante, Fitch considera que surgiran presiones sobre la
misma cuando se reconozca el costo de crédito real de la crisis. Aun cuando BDI ha creado
algunas provisiones voluntarias, las necesidades serdn superiores dado el tratamiento
regulatorio especial vigente hasta marzo de 2021 vy, de acuerdo con el cual, las instituciones
financieras pueden realizar reestructuraciones de créditos sin que esto implique constituir
mayores provisiones.

Liquidez Adecuada: BDI mantiene niveles de liquidez buenos reflejados en la relacién de
préstamos a depdsitos de 80.0% a junio de 2020. Tal relacién se ha mantenido adecuada aun
cuando el crédito aumentd 8.5% durante el primer trimestre de 2020. Asimismo, contribuye
parael banco pueda gestionar con cierta holgura, la estructura pasiva concentrada en depésitos
a plazo. Fitch no anticipa presiones en la liquidez del banco, dadas las medidas de provision de
liguidez por parte de las autoridades monetarias.

Sensibilidades de Calificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accién de calificacion
negativa/baja:

Las calificaciones podrian ser presionadas si un deterioro de los indicadores de calidad de
activos ounabajaenlarentabilidad debido alainterrupcion de la actividad econdmica, derivada
de la pandemia por coronavirus, reduce su indicador de Capital Base segun Fitch por debajo de
12%.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una acciéon de calificacion
positiva/ alza:

Las calificaciones podrian incrementarse si la rentabilidad operativa sobre APR de BDI se
mantiene consistentemente cercana al promedio de la industria, y si sostiene un indicador de
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Capital Base segun Fitch cercano a 13% en el mediano plazo, ambos sustentados en una calidad
buena del activo.

Cambios Relevantes

Entorno Operativo Débil

En mayo de 2020, Fitch afirmé la calificacion soberana de Republica Dominicana en ‘BB-"y
revisé la Perspectiva a Negativa desde Estable. Lo anterior derivé de que la pandemia por el
coronavirus ha generado una caida fuerte en la actividad econdémica y ha ejercido presiones
particulares sobre la balanza de pagos del pais, dada su dependencia del turismo y las remesas.
Fitch espera una recesién econémica de al menos 5% en 2020 y una recuperacién del 4% para
2021.También resalta que el turismo sufrird un impacto pronunciado y duradero, respecto a lo
cual considera poco probable que se recupere por completo en 2021.

Las consecuencias econdmicas de la pandemia por el coronavirus también llevaron a Fitch a
revisar su perspectiva de sector del sistema bancario dominicano a negativa desde estable. La
agencia considera que las presiones sobre la rentabilidad y calidad de los activos desafiaran el
desempeiio de los bancos dominicanos, debido a la recesion econdémica y a los posibles
aumentos en el desempleo. Un periodo prolongado de condiciones operativas débiles podria
poner en riesgo algunas calificaciones de las instituciones financieras, particularmente de
aquellos bancos con una exposicion mayor al segmento minorista, sectores vulnerables como
las pequefias y medianas empresas (Pymes) y el turismo, o bien, con una dependencia mayor del
fondeo mayorista. No obstante, Fitch considera que los colchones de capital y liquidez deberian
ser suficientes pararespaldar las calificaciones en los niveles actuales en el corto plazo.

El Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) proporcioné medidas regulatorias y
monetarias para aliviar temporalmente a las empresas, los hogares y los bancos. Si bien esto
atenuara las presiones sobre los costos de crédito, también podria retrasar el reconocimiento
de préstamos deteriorados. Aun existe incertidumbre sobre la magnitud de los nuevos
préstamos deteriorados y los préstamos reestructurados. Fitch considera que podrian surgir
algunas presiones en la rentabilidad del sistema bancario a raiz de un volumen menor de
negocios, un aumento de los costos de crédito y una disminucién de las comisiones debida a
menos transacciones, teniendo en cuenta un escenario de debilitamiento econdémico
prolongado.

La morosidad de la cartera del sistema bancario incrementé a 2.1% a junio de 2020 desde 1.6%
a diciembre de 2019. El deterioro de las carteras ha sido moderado, pero Fitch espera que sea
mas pronunciado en el Ultimo trimestre del presente afio o a principios de 2021. Esto considera
la recesién esperada y la madurez pendiente de los créditos reestructurados. La cobertura de
135% a mayo de 2020 es adecuada; no obstante, las necesidades de provisiones podrian estar
siendo subestimadas en el corto plazo, dado que no todas las instituciones financieras estan
creando provisiones voluntarias.

Los bancos dominicanos ingresaron a este periodo de crisis con una posicién muy sélida en
términos de rentabilidad, con una utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo (APR)
de 2.6% a diciembre de 2019 y con margenes de intermediacion muy elevados, en comparacion
con los de otros sistemas bancarios en la region. De esta forma, aunque ha habido ciertas
presiones por un ambiente de tasas ala bajay el aumento en las provisiones, Fitch considera que
larentabilidad se sostiene en un nivel adecuado, pero que por ahora esta sobreestimada porque
no se ha reconocido el costo de crédito real producto de la crisis .

Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de la Compaiiia

BDI es el doceavo banco mas grande del pais con una participacién por tamano de activos de
0.87% a diciembre de 2019, aunque ocupaba la participacién nimero 10 en colocacién de
préstamosy 11 en captacién de depdsitos entre los bancos multiples a la misma fecha. Al cierre
de 2019, su red de distribucién estaba compuesta por 12 sucursales y cuenta con una
plataforma digital como medio de expansion. El banco es propiedad de accionistas locales.

El principal activo productivo del banco es la cartera de créditos, que representa 65% del activo
total a junio de 2020. El modelo de negocios del banco se ha enfocado principalmente en
préstamos corporativos y comerciales (primer semestre de 2020: 81%), seguido de préstamos
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de hipotecarios (11%) y consumo (8%). El banco cuenta con una posicidon competitiva que le
limita tener poder de fijacion de precios; sin embargo, su estrategia de diferenciacion es la
atencion al cliente. El margen financiero representa 74% del total de ingresos operativos netos
del banco, mientras que el restante proviene de ingresos por comisiones, servicios, entre otros.

Gerenciay Estrategia

La administracién tiene un grado alto de estabilidad y experiencia. Estos factores le han
permitido mantener una estrategia consistente y niveles de rentabilidad acordes con su apetito
deriesgo, apoyados en mejoras en los servicios ofrecidos. La rotacion de la gerencia de alto nivel
es baja.

Pese al logro consistente de los objetivos estratégicos establecidos a lo largo de los afos, para
2020 podrian enfrentar aplazamientos debido a los desafios derivados de la pandemia. Una
cultura corporativa ampliamente difundida en toda la entidad asegura que estos objetivos sean
alcanzados una vez comience la recuperacion.

BDI establecié como parte de sus objetivos estratégicos para el periodo 2020-2022 fomentar
el uso de canales digitales entre sus clientes, mejorar la propuesta de valor de su plataforma
tecnoldgica, impulsar la oferta de ventas cruzadas, realizar alianzas comerciales estratégicas,
entre otros. Los planes estratégicos de BDI son consistentes y estan alineados con el apetito de
riesgo definido por el consejo de directores. Los ejecutivos del banco han sido efectivos en la
ejecucion de la estrategia cuando las condiciones del entorno asi lo han permitido.

Durante 2019, las metas de crecimiento de cartera y depdsitos fueron ligeramente inferiores a
lo presupuestado, producto de la decisiéon del banco de sostener un margen financiero
adecuado, lo que en consecuencia dio una generacién de resultados 99% alineada con lo
presupuestado.

Apetito de Riesgo

BDl es unaentidad con un apetito de riesgo conservador. La calidad buena de activos reflejaque
la seleccion de clientes y las politicas de colocacion son efectivas. El departamento de
administracion de riesgos del banco ha establecido limites de tolerancia a los diferentes riesgos,
alavez que da seguimiento a los mismos. En caso de un incumplimiento a los limites internos, el
areaderiesgos levantaunaalertay evaltasi el incumplimiento se dio por motivos coyunturales,
internos o sistémicos. Asimismo, el area involucrada debera presentar un plan de accién hasta
estar en cumplimiento nuevamente.

En 2019, el crecimiento tanto del activo como del crédito fueron bajos de 4% y 3.6%,
respectivamente, ambos inferiores al promedio del sistema bancario. Esto obedece aladecisiéon
de BDI deralentizar el crecimiento a fin de proteger su rentabilidad frente a la competencia alta
por tasas en el segmento comercial, asi como también con el objetivo de no concentrar su
cartera en exposiciones de tamaiio relevante.

A junio de 2020, el crecimiento del activo de 11.6% fue un reflejo de la expansion similar en los
depdsitos, producto de las medidas de provision de liquidez por parte de las autoridades
monetarias en medio de la crisis. Asimismo, el crecimiento de cartera de 8.5% fue cercano al del
promedio del sistema bancario de 9.7%, enfocado completamente en el financiamiento del
sector comercial, particularmente en productos de alta demanda y menos vulnerables ante la
crisis.

BDl evalua el riesgo de interés basandose en la metodologia de calculo del valor en riesgo (VaR,
por sus siglas en inglés) establecido por la Junta Monetaria en marzo de 2005. A diciembre de
2019, el VaR de tasa de interés en moneda nacional y moneda extranjera representaron 2.6%y
0% de patrimonio, respectivamente. El riesgo de tasas interés esta mitigado, en buena medida,
por la posibilidad contractual que tiene BDI de ajustar las tasas activas y pasivas de manera
inmediata.

La exposicion del banco al riesgo de tipo de cambio esta mitigada por la disposicién regulatoria
de que los créditos en moneda extranjera deben ser otorgados a generadores de la divisa. BDI
tiene una posicién larga en délares estadounidenses de aproximadamente 22% del patrimonio
a finales de diciembre de 2019, enmarcado dentro del limite regulatorio de hasta 50% del
patrimonio.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos

Bancos Muiltiples
Republica Dominicana

30 Jun 2020 31Dic2019 31Dic2018 31Dic 2017 31Dic2016
6 meses - Interino 6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio Cierre de afio
USD millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones DOP millones
No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado No divulgado
Resumen del Estado de Resultados
Ingreso Neto por Intereses y Dividendos 7 415.9 746.6 738.8 584.3 539.0
Comisiones y Honorarios Netos 4 216.3 284.0 207.5 192.5 179.6
Otros Ingresos Operativos -1 -68.4 -26.4 21.2 28.8 23.7
Ingreso Operativo Total 10 563.8 1,004.2 967.5 805.6 742.4
Gastos Operativos 6 360.6 728.7 658.0 590.8 583.3
Utilidad Operativa antes de Provisiones 3 203.2 275.4 309.5 214.8 159.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Otros 1 48.0 62.6 50.7 19.8 26.4
Utilidad Operativa 3 155.1 2128 258.8 195.0 132.6
Otros Rubros No Operativos (Neto) 0 -12.6 -2.2 -3.2 -21.3 -24.8
Impuestos 1 36.4 41.2 52.9 29.4 11.9
Utilidad Neta 2 106.1 169.4 202.7 144.3 95.9
Otro Ingreso Integral n.a. n.a. 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingreso Integral seguin Fitch 2 106.1 169.4 202.7 144.3 95.9
Resumen del Balance General
Activos
Préstamos Brutos 188 10,932.5 10,080.8 9,728.4 8,988.3 8,218.2
- De los Cuales Estan Vencidos 3 161.1 109.9 93.9 79.0 79.2
Reservas para Pérdidas Crediticias 4 241.3 192.8 198.9 139.0 128.3
Préstamos Netos 184 10,691.2 9,888.0 9,529.5 8,849.4 8,089.9
Préstamosy Operaciones Interbancarias 0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a.
Derivados n.a. n.a. na. na. na. na.
Otros Titulos Valores y Activos Productivos 29 1,707.0 1,256.9 1,383.0 1,5334 994.3
Total de Activos Productivos 213 12,398.2 11,144.9 10,912.5 10,382.7 9,084.2
Efectivoy Depdsitos en Bancos 57 3,329.8 2,924.6 2,719.3 2,650.0 3,074.2
Otros Activos 20 1,159.9 1,024.2 8915 639.9 649.6
Total de Activos 290 16,887.9 15,093.7 14,523.2 13,672.7 12,808.0
Pasivos
Depésitos de Clientes 235 13,667.4 12,394.2 12,123.1 11,699.2 11,185.4
Fondeo Interbancario y Otro de Corto Plazo 21 1,198.5 805.4 719.3 528.2 289.0
Otro Fondeo de Largo Plazo 0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a.
Obligaciones Negociables y Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo 256 14,865.9 13,199.6 12,8424 12,227.4 11,4744
Otros Pasivos 6 3222 219.2 268.5 2124 174.3
Acciones Preferentes y Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Patrimonio 29 1,699.8 1,674.9 14123 1,232.9 1,159.3
Total de Pasivos y Patrimonio 290 16,887.9 15,093.7 14,523.2 13,672.7 12,808.0
Tipo de Cambio uUsD1= usD1 = usD1 = usD1 = usD1=
DOP58.1786 DOP52.9022 DOP50.2762 DOP48.1989 DOP46.7267

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BDI.
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Resumen de Informacion Financiera e Indicadores Clave

Bancos
Bancos Muiltiples
Republica Dominicana

30 Jun 2020 31Dic2019 31Dic2018 31Dic 2017 31Dic2016
Indicadores (anualizados segun sea apropiado)
Rentabilidad
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.7 20 2.5 2.1 1.8
Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.1 6.8 6.9 6.0 6.1
Gastos No Financieros/Ingresos Brutos 64.0 72.6 68.0 73.3 78.6
Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 12.7 10.8 153 121 8.5
Calidad de Activos
Indicador de Préstamos Vencidos 1.5 11 1.0 0.9 1.0
Crecimiento de Préstamos Brutos 85 3.6 8.2 9.4 10.9
Reservas para Pérdidas Crediticias/Préstamos Vencidos 149.8 175.5 2118 175.9 162.0
Gastos por Constitucion de Reservas/Préstamos Brutos Promedio 0.9 0.6 0.5 0.2 0.3
Capitalizacion
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) n.a. n.a n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Comun Tier 1 (CET 1) Completamente Implementado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Indicador de Capital Base segun Fitch 13.9 14.5 12.9 124 14.5
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 9.5 10.5 9.3 8.6 8.6
Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/Capital Comun Tier 1 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos Vencidos Netos/ Capital Base seguin Fitch -5.0 -5.3 -7.8 -5.1 -4.5
Fondeoy Liquidez
Préstamos/Depésitos de Clientes 80.0 81.3 80.3 76.8 73.5
Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Depésitos de Clientes/Fondeo 91.9 93.9 94.4 95.7 97.5
Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a na. n.a. n.a.

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions, BDI.
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Indicadores Financieros Claves - Desarrollos Recientes

Morosidad Moderada

La calidad de activos de BDI ha sido resistente a través de los diferentes ciclos econémicos, lo
que hasido reflejo de su apetito de riesgo conservador. BDI entro a la crisis del coronavirus con
niveles de morosidad bajos (diciembre 2019: 1.1%) comparados con el promedio del sistema
financiero. El indicador de préstamos vencidos sobre cartera total se incrementé hasta 1.5% a
junio de 2020, debido a las condiciones débiles del entorno econémico producto de la pandemia,
pero auiin es moderado y mas bajo que el promedio del mercado.

El segmento mas afectado durante la crisis ha sido el de tarjeta de crédito, cuya morosidad se
incrementd hasta 8.5% a junio 2020 desde 2.7% a fines de 2019. Favorablemente, la
participacion del portafolio de tarjeta de crédito es baja ya que representa inicamente 4% del
portafolio total. Por su parte, la mora del segmento comercial cuya participacion en la cartera
esde 81%, hasido estable. En opinion de Fitch, lamorosidad podriaincrementarse en el segundo
semestre del afio debido a la recesién econdmica, el proceso aun intermitente de aperturade la
economia, la madurez de los créditos reestructurados y la exposiciéon del banco a sectores
sensibles a la crisis como: el de construccion (17% del total de cartera a diciembre de 2019),
comercio (13%) y hogares (5%).

Lacoberturadereservas para préstamos vencidos es de 150% a junio de 2020 (diciembre 2019:
175.5%). Si bien esta cobertura luce adecuada, Fitch considera que la misma podria estar
sobreestimada, ya que como parte del tratamiento regulatorio especial, las instituciones
financieras pueden realizar reestructuraciones de créditos sin que esto implique constituir
mayores provisiones hasta fines de marzo de 2021.

La concentracion en las 20 mayores exposiciones por grupos de interés econémico de 24% del
total de préstamos a diciembre de 2019 ha sido estable, pero mas alta que la del promedio de
sus pares mas cercanos, lo que es producto de su orientacion hacia el segmento comercial.

Rentabilidad Sélida

La utilidad operativa sobre activos ponderados por riesgo de BDI se mantiene sélidaen 2.7% a
junio de 2020 (diciembre 2019: 2%). No obstante, Fitch considera que podrian surgir algunas
presiones sobre la misma cuando se reconozca el costo de crédito real de la crisis. Aun cuando
BDI hacreado algunas provisiones voluntarias, las necesidades podrian muy superiores, dado el
tratamiento regulatorio especial vigente hasta marzo de 2021, de acuerdo con el cual, las
instituciones financieras pueden realizar reestructuraciones de créditos sin que esto implique
constituir mayores provisiones.

El margen financiero mantuvo su tendencia de fortalecimiento, reflejando el costo de fondos
menor, dado el entorno de tasas bajas y liquidez alta en el mercado. Si bien, el margen ha
presentado avances consistentes particularmente por la reduccién del costo de fondos, el
mismo aun compara desfavorablemente con el promedio del sistema financiero, lo que es un
reflejo de la franquicia pequefia del banco que lo hace ser tomador de precios.

El gasto por provisiones representa 24% de las utilidades operativas antes de provisiones a
junio de 2020. Dicho gasto es moderado, pero se prevé que se incremente significativamente
durante el segundo semestre de 2020, debido a los créditos que se han reestructuradoy que no
han implicado mayor constitucién de provisiones.

La eficiencia operativa ha mejorado, ya que BDI ha reducido su red de distribucién y se ha
enfocado en impulsar los canales digitales, lo que ha contribuido con mejoras en el indicador de
gastos no financieros a ingresos totales netos hasta 64% a junio de 2020 (2019: 72.6%).

Capitalizaciéon Razonable

El indicador de Capital Base segun Fitch se redujo a 13.9% a junio de 2020 desde 14.5% a
diciembre de 2019, por el aumento de los activos ponderados por riesgo crediticio. La
capitalizacion esta soportada por la rentabilidad y el compromiso de los accionistas por
mantener la solvencia de la entidad. La agencia considera que las métricas de absorcién de
pérdidas seran probadas en el entorno operativo menos benigno.
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En 2019, los accionistas de BDI reinvirtieron casi la totalidad de las utilidades para apoyar el
crecimiento de la entidad, mientras que el indicador de capital regulatorio de 13.8% a junio de
2020 se compone en 86% de capital primario, beneficiando asi la calidad del patrimonio.

Liquidez Adecuada

BDI mantiene niveles de liquidez adecuados reflejados en la relacion de préstamos a depdsitos
de 80.3% ajunio de 2020. Tal relacion se hamantenido adecuada aun cuando el crédito aumenté
8.5% durante el primer semestre de 2020. Asimismo contribuye para el banco pueda gestionar
con cierta holgura, la estructura pasiva concentrada en depdsitos a plazo. La fuente principal de
fondos de BDI son las captaciones del publico, que representan 92% del fondeo total. Tales
captaciones estan representadas en su mayoria por certificados de depdsito a plazo (75%),
producto de la orientacion de negocios del banco hacia el segmento empresarial. En
consecuencia, el costo de fondos es sensible a variaciones en las tasas de interés en el mercado,
que favorablemente se ha reducido durante el primer semestre de 2020, dada la amplia
disponibilidad de liquidez en el mercado.

La concentracién en los 20 mayores depositantes alcanza un elevado 27% de los depdsitos
totales a diciembre de 2019. Fitch no anticipa una reduccién significativa en este nivel de
concentracion en el mediano plazo.
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